CNPJ n° 05.867.493/0001-85
Relatério da Administragcao 2011

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. o Balangco Patrimonial, a Demonstracéo do Resultado, as Muta¢des do Patriménio Liquido e a Demonstracdo do

Fluxo de Caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)

ATIVO 31/12/2011 31/12/2010 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/12/2011 31/12/2010
Circulante Nao Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 866 5 Partes relacionadas 15 504
866 5 Imp.renda e contribuicdo social diferidos 38.916 31.730
38.931 32.234
Nao Circulante Patriménio Liquido
Partes relacionadas 26.500 - Capital social 841.791 1.963
Investimentos: Reserva de capital 37.976 37.976
. Participagdes em controladas 810.825 - Reserva de lucros 34.257 19.651
Imobilizado - terras 85.867 85.557  Prejuizos acumulados (1.848) (396)
Ativos biolégicos 68.991 47.808 Ajuste de avaliagao patrimonial 41.942 41.942
992.183 133.365 954.118 101.136
993.049 133.370 993.049 133.370
Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)
Reserva
de Capital
Agio na Reservas de Lucros  Ajuste de
emissao Ativos  avaliacao Prejuizos
Capital Social de acoes Legal Biolégicos patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.790 37.976 - 24.711 60.552 (231) 124.798
Integralizagao de capital 173 - - - - - 173
Prejuizo do exercicio - - - - - (23.835) (23.835)
Reverséo custo atribuido ao imobilizado - - - - (18.610) 18.610 -
Realizag&o de reservas de ativos bioldgicos - - - (5.060) - 5.060 -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.963 37.976 - 19.651 41.942 (396) 101.136
Integralizagéo de capital 839.828 - - - - - 839.828
Lucro do exercicio - - - - - 13.154 13.154
Constituicdo de reserva legal - - 658 - - (658) -
Constituic@o de reserva de ativos biolégicos - - - 13.948 - (13.948) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 841.791 37.976 658 33.599 41.942 (1.848) 954.118

Notas Explicativas as Demonstra¢ées Financeiras para o Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2011 (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional - A empresa, constituida em maio de 2003,
tem como atividade preponderante a administragéo de bens proprios e a
participacdo em outras sociedades.

A Centaurus é controlada em conjunto pela Klabin S.A. (“Klabin”), detentora
de 57% do capital da empresa e pela Arauco Forest Brasil S.A. (“Arauco”),
detentora de 43% do capital.

Aquisicao da Florestal Vale do Corisco Ltda.

Em 17 de novembro, a Centaurus adquiriu 100% das cotas do capital social
da empresa Florestal Vale do Corisco (“Vale do Corisco”) pelo valor de
R$ 808.779, pagos integralmente na data da aquisicdo. Para a aquisicdo
deste investimento, Klabin e Arauco aportaram R$ 838.924 ao capital social
da Centaurus, sendo R$ 427.851 pela Klabin e R$ 411.073 pela Arauco.

A Vale do Corisco é uma empresa do segmento florestal, especializada
no cultivo e comercializagdo de madeira, detentora de 107 mil hectares de
terras com 63 mil hectares de florestas de pinus e eucalipto plantadas no
Estado do Parana.

Durante 2012 sera apurada a devida alocagdo do pregco de compra
entre os ativos e passivos adquiridos e o agio gerado na operagao pela
controlada em conjunto Centaurus, com a assisténcia de especialistas
contratados, conforme definicdo e prazo permitido pelo CPC 15 -
Combinacgao de Negdcios.

2. Principais Praticas Contabeis - As demonstragdes financeiras foram
elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil com base nos pronunciamentos técnicos
emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e seguindo os
critérios estabelecidos na Lei das Sociedades por Ac¢des (Lei n® 6.404/76)
com as alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09.

3. Participacbes em Controladas - O saldo de participagdes em
controladas, corresponde ao investimento da empresa na subsididria
integral Vale do Corisco, adquirida conforme mencionado na nota
explicativa 1. O reconhecimento do investimento na Vale do Corisco é
apurado pelo método da equivaléncia patrimonial. A movimentacdo do
saldo é demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 -

Aquisicdo de investimento 808.779
Equivaléncia patrimonial 2.046
Saldo em 31 de dezembro de 2011 810.825

4. Ativo Imobilizado - Na adocdo inicial dos novos pronunciamentos
contabeis a empresa optou pela atribuicdo de custo as terras alocadas no
ativoimobilizado durante aadogéo inicial dos novos pronunciamentos. O efeito
desta alocagéo de custo atribuido representa R$ 63.549 no ativo imobilizado
da empresa em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, com efeito de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos no passivo e liquido de impostos
no patriménio liquido, sob a rubrica de “Ajuste de Avaliagdo Patrimonial”.
5. Ativos Biolégicos - Corresponde ao cultivo de pinus e eucalipto, dos
quais sdo registrados a valor justo, calculado com base num fluxo de
caixa descontado apds o quinto e terceiro ano de cultivo, respectivamente.
O efeito da avaliagado a valor justo dos ativos biolégicos corresponde a
R$ 50.908 no ativo em 31 de dezembro de 2011 (R$ 29.775 em 31 de
dezembro de 2010), com efeito liquido de imposto de renda e contribuicdo
social diferidos no passivo e liquido de imposto no patriménio liquido, sob
a rubrica de “Reserva Lucros - Ativos Bioldgicos”.

Sa0 Paulo, 23 de abril de 2012. A Diretoria

Demonstracdes do Resultado para os Exercicios
Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)

31/12/2011 31/12/2010

Variagao do valor justo de ativos bioldgicos 21.133 (7.666)
Lucro (prejuizo) bruto 21.133 (7.666)
Despesas/receitas operacionais:
. Despesas administrativas (41) (166)
. Reverséao de custo atribuido ao ativo imobilizado - (28.197)
. Resultado de equivaléncia patrimonial 2.046 -
. Despesas financeiras (2.788) -
. Outras liquidas (11) -
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda

e contribuicao social 20.339 (36.029)
Provisao para imposto de renda e

contribuicao social diferidos (7.185) 12.194
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 13.154 (23.835)

Demonstragées do Fluxo de Caixa para os Exercicios Findos
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)

31/12/2011 31/12/2010

Atividades Operacionais

. Lucro (prejuizo) do exercicio 13.154 (23.835)
. Variagdo do valor justo ativos biolégicos (21.133) 7.666
. Resultado de equivaléncia patrimonial (2.046) -
. Reverséao de custo atribuido ao ativo imobilizado - 28.197
. Provisao de IR/CS diferido 7.185 (12.194)
. Variagdo de ativos e passivos (489) 142
Atividades de Investimento
. Aquisicao de bens do ativo imobilizado e

ativos bioldgicos (359) (173)
. Aquisicao de investimentos e integralizacdo de

capital em controladas (808.779) -
. Adiantamento para futuro aumento de capital (26.500) -
Atividades de Financiamento
. Aumento de capital 839.828 173
Aumento (reducao) de caixa 861 (24)
Saldo inicial de caixa 5 29
Saldo final de caixa 866 5
Aumento (reducao) de caixa 861 (24)

6. Patrimonio Liquido - O capital social em 31 de dezembro de 2011 de
R$ 841.791 totalmente subscrito e integralizado em bens e em moeda
corrente nacional esta dividido em 879.602 ac¢des ordinarias, nominativas
e sem valor nominal.
Conselho de Administracao
Presidente
Fabio Schvartsman
Conselheiros
Antonio Sergio Alfano
Carlos Nino Bianchi Figueroa
Joaquim Miré Neto
Juan Alvaro Saavedra Florez
Diretoria
Diretor Geral
Diretor Comercial

Jose Artemio Totti
Carlos Alberto Bernardi
Leandro Gervasio Suski Diretor Financeiro
Roberto Trevisan Diretor Florestal

Angel Alvarez Nuiez - Contabilidade - TC - CRC-1SP 157.878/0-3

DOESP - 3COL X19CM

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO

Cpefran

11 3885.9696



CNPJ n® 05.867.493/0001-85
Relatério da Administracao 2011

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposices legais e estatutarias, submetemos & apreciagao de V.Sas. o Balango Patrimonial, a Demonstracéo do Resultado, as Mutagdes do Patriménio Liquido e a Demonstragéo do

Fluxo de Caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)

Sao Paulo, 23 de abril de 2012. A Diretoria
Demonstracoes do Resultado para os Exercicios

ATIVO 31/12/2011 31/12/2010  PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/12/2011 31/12/2010 ~ Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)
Circulante Nao Circulante 31/12/2011 31/12/2010
Caixa e equivalentes de caixa 866 5 Partes relacionadas 15 504 Variagéo do valor justo de ativos biolégicos 21.133 (7.666)
866 5 Imp. renda e contribui¢éo social diferidos 38.916 31.730  Lucro (prejuizo) bruto 21.133 (7.666)
Néo Circulante Patriménio Liquido — 223 o freceitas operacionais:
’ . ’ . Despesas administrativas (41) (166)
Partes_ reIaC|olnadas 26.500 - Capital social . 841791 1.963 . Reversao de custo atribuido ao ativo imobilizado - (28.197)
Investimentos: Reserva de capital 37.976 37.976 Resultado de equivaléncia patrimonial 2046 )
. Participagbes em controladas 810.825 - Reserva de lucros 34.257 19.651 -~ D f qun P ’
Imobilizado - terras 85.867 85.557  Prejuizos acumulados (1.848) (396) - espesgs inanceiras (2.788) °
Ativos biolégicos 68.991 47.808  Ajuste de avaliagdo patrimonial 41.942 _ 41,942 -Outrasliquidas . -
992.183 _ 133.365 954118 _ 101.136 Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
993.049 _ 133.370 993.049 _ 133.370 e contribuigao social 20339 (36.029)
DemonstragGes das Mutagdes do Patriménio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais) ~Proviséo paraimposto de renda e
Reserva contribuicdo social diferidos (7.185) 12194
de Capital Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 13.154  (23.835)
Agiona _ Reservas de Lucros  Ajuste de o Demonstragdes do Fluxo de Caixa para os Exercicios Findos
emissao Ativos  avaliagao  Prejuizos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)
Capital Social _de acoes Legal Bioldgicos patrimonial Acumulados Total 31/12/2011 31/12/2010
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.790 37.976 - 24.711 60.552 (231) __124.798 pvividades Operacionais -
::r:te_grlahzggao de capital 173 . ) ) . 038 35; 03 ;gg . Lucro (prejuizo) do exercicio 13154  (23.835)
rejuizo do exerciclo | R ) ) ) (23.835) (23.835) . Variagéo do valor justo ativos bioldgicos (21.133) 7.666
Reversao custo atribuido ao imobilizado - - - (18.610) 18.610 " Resultado de equivaléncia patrimonial (2.046) K
Realizagéo de reservas de ativos bioldgicos - ~ - (5.060) 5.060 *_Reverso de custo atribuido o ativo imobilizado o 28.197
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.963 37.976 - 19.651 41.942 (396) _ 101.136 o o '
R . —cong - Provisdo de IR/CS diferido 7.185 (12.194)
Integralizac@o de capital 839.828 - - - - - 839.828 Variag&o de ativos e passivos (489) 142
Lucro do exercicio - - - 13.154 13.154 Alivi dades de Investimento
Consfituigao de reserva legal ) 658 . (658) " . Aquisigio de bens do ativo imobilizado e
Constituicao de reserva de ativos bioldgicos - - - 13.948 (13.948) - Aa % 6ai 359 173
Saldos em 31 de dezembro de 2011 841791 __37.9%6 658 __ 33599 __ 41.94 (1.848) _ 954118  Aiivos bioldgicos o (8s9)  (173)
o . e T - = . Aquisicdo de investimentos e integralizagéo de
Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras para o Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2011 (Em milhares de reais) capital em controladas (808.779) N
1. Contexto Operacional - A empresa, constituida em maio de 2003, 3. Participages em Controladas - O saldo de participagbes em  Adiantamento para futuro aumento de capital (26.500) -
tem como atividade preponderante a administragdo de bens préprios e a controladas, corresponde ao investimento da empresa na subsidiaria Atividades de Financiamento
%agicipagéo em outrals dsociedades. i Kiabin S, (Klsbir, integral Vale do Corisco, adquirida conforme mencionado na nota . Aumento de capital 839.828 173
entaurus é controlada em conjunto pela Klabin S.A. (*Klabin"), detentora expicativa 1. O reconhecimento do investimento na Vale do Corisco é Aumento (redugéo) de caixa 861 (24)
de 57% do capital da empresa e pela Arauco Forest Brasil S.A. ("Arauco”), apyrado pelo método da equivaléncia patrimonial. A movimentago do Saldo inicial de caixa 5 29
detentora de 43% do capital. saldo ¢ demonstrada abaixo: Saldo final de caixa 866 5
Aquisicéo da Florestal Vale do Corisco Ltda. = . T ap1  oa
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - Aumento (redugéo) de caixa 861 (24)

Em 17 de novembro, a Centaurus adquiriu 100% das cotas do capital social
da empresa Florestal Vale do Corisco (“Vale do Corisco”) pelo valor de
R$ 808.779, pagos integralmente na data da aquisicdo. Para a aquisicdo
deste investimento, Klabin e Arauco aportaram R$ 838.924 ao capital social
da Centaurus, sendo R$ 427.851 pela Klabin e R$ 411.073 pela Arauco.

A Vale do Corisco € uma empresa do segmento florestal, especializada
no cultivo e comercializacao de madeira, detentora de 107 mil hectares de
terras com 63 mil hectares de florestas de pinus e eucalipto plantadas no
Estado do Parana.

Durante 2012 ser4 apurada a devida alocacdo do preco de compra
entre os ativos e passivos adquiridos e o 4gio gerado na operagao pela
controlada em conjunto Centaurus, com a assisténcia de especialistas
contratados, conforme definicdo e prazo permitido pelo CPC 15 -
Combinagéo de Negécios.

2. Principais Praticas Contdbeis - As demonstrages financeiras foram
elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil com base nos pronunciamentos técnicos
emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e seguindo os
critérios estabelecidos na Lei das Sociedades por Acdes (Lei n® 6.404/76)
com as alteracdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09.

Aquisicao de investimento 808.779
Equivaléncia patrimonial 2.046
Saldo em 31 de dezembro de 2011 810.825
4, Ativo Imobilizado - Na adogéo inicial dos novos pronunciamentos
contabeis a empresa optou pela atribuicdo de custo as terras alocadas no
ativoimobilizado durante a adogéo inicial dos novos pronunciamentos. O efeito
desta alocagéo de custo atribuido representa R$ 63.549 no ativo imobilizado
da empresa em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, com efeito de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos no passivo e liquido de impostos
no patriménio liquido, sob a rubrica de “Ajuste de Avaliagdo Patrimonial”.
5. Ativos Bioldgicos - Corresponde ao cultivo de pinus e eucalipto, dos
quais sdo registrados a valor justo, calculado com base num fluxo de
caixa descontado apés o quinto e terceiro ano de cultivo, respectivamente.
O efeito da avaliagéo a valor justo dos ativos biolégicos corresponde a
R$ 50.908 no ativo em 31 de dezembro de 2011 (R$ 29.775 em 31 de
dezembro de 2010), com efeito liquido de imposto de renda e contribuicdo
social diferidos no passivo e liquido de imposto no patriménio liquido, sob
a rubrica de “Reserva Lucros - Ativos Bioldgicos”.

6. Patriménio Liquido - O capital social em 31 de dezembro de 2011 de
R$ 841.791 totalmente subscrito e integralizado em bens e em moeda
corrente nacional esta dividido em 879.602 acdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal.
Conselho de Administracao
Presidente
Fabio Schvartsman
Conselheiros
Antonio Sergio Alfano
Carlos Nino Bianchi Figueroa
Joaquim Miré Neto
Juan Alvaro Saavedra Florez
Diretoria
Diretor Geral
Diretor Comercial

Jose Artemio Totti
Carlos Alberto Bernardi
Leandro Gervasio Suski Diretor Financeiro
Roberto Trevisan Diretor Florestal

Angel Alvarez Nufez - Contabilidade - TC - CRC-1SP 157.878/0-3

VEC - 4COL X 17CM

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAOQ
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11 3885.9696
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